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Şirketimiz Yönetim Kurulu 20.02.2013 tarihinde şirket merkezinde toplanarak aşağıdaki kararı almıştır. 

SPK  2009 / 18 sayılı haftalık bülteninde yayınlanan, 22.04.2009 tarih ve 12/296 sayılı “Halka Açık Anonim Ortaklıkların Fon Çıkışı Gerektirmeyen Sermaye Azaltım İşlemlerinde Uyulacak İlke ve Esaslar” ilke kararı çerçevesinde düzenlenmiş, ekte yer alan Yönetim Kurulu Raporunun onaylanmasına,

Oybirliği ile karar verilmiştir.
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SERVE KIRTASİYE SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

Halka Açık Anonim Ortaklıkların Fon Çıkışı Gerektirmeyen Sermaye Azaltım İşlemlerinde Uyulacak İlke ve Esaslar Uyarınca Düzenlenmiş

YÖNETİM KURULU RAPORU

20.02.2013

A. RAPORUN AMACI

Şirketimiz Yönetim Kurulu, 21.01.2013 tarih ve 01 sayılı kararı ile, Sermaye Piyasası Kurulunun ( SPK ) 2009 / 18 sayılı haftalık bülteninde yayınlanan, 22.04.2009 tarih ve 12/296 sayılı “Halka Açık Anonim Ortaklıkların Fon Çıkışı Gerektirmeyen Sermaye Azaltım işlemlerinde Uyulacak İlke ve Esaslar” ilke kararı çerçevesinde, SPK düzenlemelerine göre hazırlanmış, bağımsız denetimden geçirilmiş ve genel kurulca onaylanmış 2011 yılı konsolide mali tablolarında yer alan, dönem ve geçmiş yıl zararları dahil olmak üzere 5.650.639.- TL olan zararın azaltılarak Şirket bilançosunun güçlendirilmesi ve Şirketin likidite ihtiyacının karşılanması amacıyla sermaye azaltımı ve eş zamanlı olarak sermaye artırımı yapılmasına karar vermiştir. Şirketin sözkonusu Yönetim Kurulu Kararı doğrultusunda SPK’ya başvurulmuştur.

Raporun temel amacı, sermaye azaltımının hangi esaslar çerçevesinde yapılacağını, sözkonusu azalmanın Şirket malvarlığında herhangi bir azalmaya yol açmayacağının ve Şirkete sağlayacağı faydaların açıklanmasıdır.

B. SERMAYE AZALTILMASININ NEDENLERİ VE SAĞLAYACAĞI FAYDALAR

Şirketimiz Yönetim Kurulu, üretimin arttırılması, borç yükünün azaltılması ve finansal yapısının kuvvetlendirilmesi için Şirkete nakit girişi sağlayacak bir sermaye artırımının gerekliliğinde mutabık kalmıştır. Böylelikle üretim maliyetinin düşürülerek kar marjının yükseltilmesi, maksimum üretim olanağına kavuşulması, ilave yatırım ve işletme sermayesi ihtiyacının karşılanması, yüksek maliyetli mali borçların ödenerek finans yükünün azaltılması ve mali yapının güçlendirilmesi amaçlanmaktadır. Yapılacak sermaye artırımı ile bir yandan faaliyetlerin sürekliliği sağlanırken diğer yandan borç – özkaynak dengesinin kurularak Şirket karının ve piyasa değerinin arttırılması hedeflenmektedir. Ancak Şirketimizin halihazır pay fiyatı nominal değerinin altında bulunmaktadır. Yukarıda sayılan nedenlerle zorunlu ve mümkün olan en kısa sürede yapılması gereken sermaye artırımının, yaklaşık bir yıldır nominal değerinin altında bulunan pay fiyatı dikkate alındığında gerçekleşmesi olanaklı değildir. Şirkete nakit girişi sağlayacak bir sermaye artırımının mali açıdan zorunluluk ve aciliyet arz etmesi nedeniyle, zararın 5.462.587.- TL tutarındaki kısmının ortadan kaldırılması, Şirket bilançosunun güçlendirilmesi, yapılacak yatırımlar ve işletme sermayesi ihtiyacı için kaynak sağlanması amacıyla, azaltılacak zarar kadar “sermaye azaltılması yoluyla” pay değerinin nominal değerin üzerine çıkarılması amaçlanmaktadır. Bu işlemin ardından, eş zamanlı olarak 1.500.000.- TL. sermaye artırımı yapılacak ve Şirketimizin mali durumunun gelişmesi yönünde önemli bir adım mümkün olan en kısa sürede atılmış olacaktır. Gerçekleşmesi umulan nakit sermaye artışı yoluyla Şirketin yeni geliştirdiği ürünlerin satın almasını gerçekleştirmek, bilanço açığı azalarak daha kısa zamanda kar dağıtımı mümkün olacak, ileride yapılacak kar dağıtımı için uzun yıllar bekleme zorunluluğu ortadan kalkacak, mali tabloların iyileşmesi sonucu , finans kuruluşları ve sermaye piyasaları nezdinde uygun maliyetlerle yeni fon girişleri mümkün olabilecektir.

C. SERMAYE AZALTIMININ ESASLARI VE ÇERÇEVESİ

Şirketimizin sermaye azaltılması kapsamındaki tüm işlemleri, “Halka Açık Anonim Ortaklıkların Fon Çıkışı Gerektirmeyen Sermaye Azaltım Dilimlerinde Uyulacak İlke ve Esaslar” ilke kararı uyarınca yerine getirilecektir. Her bir pay sahibinin hak ve menfaatleri titizlikle gözetilecek ve her bir paya eşit muamele yapılacak, tüm ortaklara yeni pay alma hakkı tanınacaktır. Yapılacak azaltımla, Şirketimizin 7.462.587.- TL olan çıkarılmış sermayesi 5.462.587.-TL azaltılarak 2.000.000.- TL’ye düşürülecektir. Yapılacak sermaye azaltımında payların iptal edilmesi (pay sayısının azaltılması) yöntemi uygulanacak olup iptale konu payların Şirketimizin mevcut çıkarılmış sermayesine oranı 73,20’dır. Diğer bir ifade ile, bu işlem ile birlikte 100 adet paydan 26,80 adet pay korunarak ve 73,20 adet pay iptal edilerek sermaye azaltımı işlemi yapılacaktır. Yapılacak sermaye azaltım işlemlerinde her bir pay sahibi hesabından düşülecek bakiye için aşağı yuvarlama yöntemi uygulanacaktır. Şirketimizin küçük ortaklarının herhangi bir hak kaybına uğramamaları için aşağı yuvarlama sonucunda ortaya çıkan azaltım tutarı ile Şirketimizce öngörülen azaltım tutarı arasındaki farkın, Yönetim Kurulu Başkanı Sn.Numan Lir tarafından ödeneceğine dair kendisinden taahhüt alınmıştır.
Sermaye azaltımından önce ve sonra özkaynak yapısındaki değişiklikleri gösterir tablo aşağıdadır:

	ÖZKAYNAKLAR
	Sermaye Azaltım Öncesi
Mevcut Durum
	Sermaye Azaltım ve Artırım Sonrası
 Durum

	Ödenmiş Sermaye
	7.462.587
	3.500.000

	Sermaye Düzenlemesi Olumlu Farkları
	23.398
	23.398

	Değer Artış Fonları
	933.131
	933.131

	Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler
	189.874
	189.874

	Geçmiş Yıllar Kar/Zararları
	(4.174.871)
	         -

	Net Dönem Karı/Zararı
	(1.475.768)
	(188.052)

	ÖZVARLIK
	2.958.351
	4.458.351


Sermaye azaltımından önce ve sonra ortaklık yapısını gösterir tablo aşağıdadır:

	
	
	
	Mevcut Ortaklık 
Yapısı
	Sermaye Azaltım Sonrası 
Ortaklık Yapısı

	Ortağın Ticaret Unvanı/Adı Soyadı
	Grubu
	Nama / Hamiline
	TL
	Sermaye %
	TL
	Sermaye %

	
	
	
	
	
	
	

	Numan Lir (*)
	A
	Hamiline
	291.188,52
	4
	78.039,56
	4

	Mayir Saranga
	A
	Hamiline
	291.188,52
	4
	78.039,56
	4

	Halka Açık
	B
	Hamiline
	6.880.209,96
	92
	1.843.920,88
	92

	Toplam
	 
	 
	7.462.587,00
	100
	2.000.000,00
	100


(*) Sn. Numan Lir’in hissesi 290.596,11 TL’lik hissesi halka açık gruba ilave edilmiştir.

D. SERMAYE AZALTIMININ ŞİRKET MAL VARLIĞINA ETKİLERİ

Sermaye azaltımının birikmiş zararların azaltılarak yapılacak olması, sözkonusu sermaye azaltımı ile eşanlı olarak 1.500.000.- TL sermaye artırımı yapılacak olması ve Şirketimizden herhangi bir fon çıkışı olmaması nedeniyle sermaye azaltım işlemi Şirketimiz malvarlıklarında herhangi bir eksilmeye yol açmayacaktır.

Diğer taraftan; 29.01.2012 tarihli Uzman Kuruluş Raporunda; şirketin Kavram Bağımsız Denetim ve Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından 31.12.2011 tarihli  Konsolide Finansal tablolara göre 4.174.871.- TL geçmiş yıl zararları ve 1.475.768.- TL dönem zararından meydana gelen bilanço açığının 5.650.639.-TL, özvarlığının ise 2.958.351.-TL olduğu, sermayenin 7.462.587.-TL’den 5.462.587.-TL  geçmiş yıl ve dönem zararlarına mahsup edilerek 2.000.000.- TL’ye azaltılması suretiyle bilanço açığının 5.462.587.-TL tutarındaki kısmının şirketin zararlarının kapatılmasında kullanılacak olması nedeniyle şirket bünyesinde herhangi bir nakit veya varlık çıkışı olmayacağından özvarlık değerinde hiçbir değişiklik olmayacağı, gerek bu nedenle, gerekse eş zamanlı olarak 1.500.000.-TL tutarı kadar nakit sermaye artışı yapılacak olması nedeniyle şirket alacaklılarının haklarının azalmasına sebep olan bir durumun olmadığı, pay sahipleri ve alacaklılar açısından sermaye azaltımının herhangi bir zarara sebebiyet vermeyeceği belirtilmiştir.

Bilgi ve değerlendirmelerinize arz ederiz.
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